
:ממשבר להזדמנות
תנועת המספריים שמייצרת הזדמנויות השקעה
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חגית ציטיאט לוין
לית הראל פיננסים"מנכ

2024בנובמבר 11
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הראל פיננסים, נעים להכיר

₪מיליארד 144
נכסים מנוהלים

85
₪מיליארד 

51
₪מיליארד 

1.5
₪מיליארד 

6.7
₪מיליארד 

ניהול תיקים פיקדון סחירקרנות אלטרנטיבקרנות נאמנות

07.11.2024-נכון ל2
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.מאותגרים
אנחנו

חטופים, מלחמה
האטה כלכלית

אי יציבות פוליטית
מגפות עולמיות

התחממות גלובלית
?...צריך עוד
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:התוצאות
חוסר וודאות מתמשך•
דירוג אשראי יורד•
גירעון מזנק•
אינפלציה וריבית גבוהות•
ההוצאות הביטחוניות בשמיים•
?יאושר2025תקציב •
?במשקשביתות •
(מ"לא רק מע)צפי להעלאות מיסים •
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איך רואים פה
הזדמנויות

?השקעה
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תנועת המספריים מייצרת הזדמנויות  
השקעה ייחודיות

6
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בישראלהאינפלציה
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צפויה לחזור לטווח היעד רק לקראת
2025סוף 
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בישראל נשארת גבוהההריביתוגם

4.75%
4.49%
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:הזדמנות
האינפלציה כמגן מס–קרנות כספיות 

ח ממשלתי"אג
קונצרניח "אג

E



4.9%
4.4%

-0.80%

0.20%

1.20%

2.20%

3.20%

4.20%

5.20%

01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024

Israel 10y

US 10y

:שנים10-ח ל"תשואות אג
התשואות עדיין גבוהות
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שנים5-ב ל"ח ארה"הפער מעל לאג

0.59%

0.83%

0.85%

1.10%

1.35%

1.39%

1.43%

1.72%

Chile A

Poland A

Peru BBB

Hungary BBB-

Mexico BBB

Israel A

Italy BBB-

Romania BBB-
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S&P500 125א "ת

הזדמנויות
המקומיבשוק המניות 

11

:הזדמנות
במניותנמוכים יחסית מכפילים 

ריבית גבוהה תומכת בבנקים
תעשיות ביטחוניות בצמיחה

,  יחס חוב תוצר, ח"יתרות מט
צריכה, צמיחה, אינפלציה

06.11.2024-הועד01.01.2020-מהS&P500-ו125א"תנתוני



05/08/2024

06/11/2024

125א "ת
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האחרוניםחודשיםבשלושה125א"תנתוני

בחודשים האחרונים השוק המקומי כבר
בדרך למעלה

+17%



שקל/שער דולר

הדולר
?למי זה טוב–שומר על הגובה 
חברות יצואניות

חברות הי טק
שנים האחרונות3-שקל ב/שער דולר13
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השקעות זרות במיליארדי דולר

ההשקעות הזרות
ממשיכות לזרום
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1,383 
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מנוכה עונתיות, כ רכישות בכרטיסי אשראי"סה
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הפרטיתהצריכה 
מפגינה עוצמה
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2.72%
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6.00%

שיעור האבטלה

נתוני האבטלה עדיין 
חזקים



הגירה, סיוע פיננסי למדינות זרות, רגולציה, מיסים–פחות 
השקעות נפט וכרייה, מכסים–יותר 
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לרדת צפויה ב"בארה הריבית

תנועת המספריים מייצרת הזדמנויות  
השקעה ייחודיות
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הזדמנויותאיך מייצרים מזה  
?השקעה

19

משדרריביתהירידתתהליךוטראמפבחירת 
ב"בארההמניותשוקוללכלכלה אופטימיות
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באמצעות תשואות גבוהות ניתן לקבע 
השקעות אלטרנטיביות  

בקרנות חוב

בטריליוני דולרPerqinהיקף ההשקעות האלטרנטיביות בעולם על פי 

יותרוהשפעת ירידת הריבית איטית יותר התנודתיות נמוכה בשוק הלא סחיר 20



ח"האגבשוק 
והמניות  
בישראל

בקרנות חוב  
אלטרנטיביות  

ב"בארה

בשוק המניות  
ב"בארה

21

לסיכום
ב מייצרת"בשינוי הריביות בישראל וארהתנועת המספריים

הזדמנויות השקעה 

אך נדרשת בחירה  , המניות בישראל ישנן הזדמנויות רבותבשוק : חשוב
הנבחרותשל הסקטורים והמניות מדויקת 
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גילוי נאות
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ובצרכיםבנתוניםהמתחשבהשקעות(שיווק)לייעוץתחליףמשוםלעילבאמוראין
המסהיבטיאתלבדוקהמשקיעועלמסייעוץמהווההאמוראין.אדםכלשלהייחודים

במצגתוהגרפיםמהמידעחלק.תשואההבטחתמשוםבאמוראין.עליוהחלים
פיננסיםהראלבעיניהנחשביםמידעמקורותעלוכןגלויפומבימידעעלמתבססים

יכולהוזוההצגהבמועדפיננסיםהראלשלדעתהחוותאתמשקףהאמור.כאמינים
.עתבכללהשתנות

בתוספתהמנוייםלמשקיעיםמיועדאלטרנטיביותלהשקעותהמתייחסבמצגתהחלק
הסדרתבחוקכהגדרתםכשיריםלקוחות/1968-ח"התשכ,ערךניירותלחוקהראשונה

.1995–ה"התשנ,השקעותתיקיובניהולהשקעותבשיווק,השקעותבייעוץהעיסוק
בקרןההשקעההצעת.בלבדוכלליתעקרוניתהצגהמהווהלעילבתיאורהאמור

1968-ח"התשכ,ערךניירותחוקלפיפטורבסיסעלהינה,ישראלממדינתלמשקיעים
(7()א)א15בסעיףכמפורט)למשקיעיםומכירההצעהכיהקובע"(ערךניירותחוק)"

אינהערךניירותלחוקהראשונהבתוספתמנוייםאשר(ובתקנותיוערךניירותלחוק
ההשקעה,האמורלאור.פרסומואתאישרהערךניירותשרשותתשקיףפרסוםמחייבת

,בנאמנותמשותפותהשקעותחוקהוראותלפיאו/וערךניירותחוקלפימוסדרתאינה
ניירותרשותידיעלאושרולאאודותיהפרסומיחומרוכלההשקעה.1994-ד"התשנ

.בישראלערך



!תודה רבה


